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Grasz na gietdzie? Oto, dlaczego jestes frajerem

Jacek Chotoniewski

Gietda to pasozZytniczy cyrk i zakrojone na ogromnq skale dojenie naiwnych.
Zarabia tu finansjera i korporacje, a tracq indywidualni gracze.

Na gietdzie papieréw wartosciowych mozna kupowac firmy. Sg one duze, a wiec drogie.
Jednak, aby nie zamyka¢ nikomu drogi do kupowania firm, wymyslono sprytny sposéb: dzieli
sie firme (oczywiscie tylko umownie) na wiele matych, duzo tanszych kawatkéw i je
sprzedaje. Swiadectwo wiasnosci takiego kawatka, to akcja. Jesli cos kupujemy, to po to, aby
tego uzywac: rower — by jezdzi¢, kietbase — by jg zjes¢, kapsutki do prania — aby miec czyste
koszule, itd. Firme kupuje sie po to, aby przynosita zysk, oczywiscie pod nadzorem
wiasciciela. Jednak z posiadania niewielkiej liczby akcji, czyli matego kawatka jakiejs duzej
firmy, pozytek jest zaden. Po co zatem ludzie kupujg akcje? Jedynie po to, aby prébowac
sprzedac je drozej niz je kupili, czyli nimi spekulowaé. Co prawda niektore spotki gietdowe
wyptacajq akcjonariuszom cze$¢ swoich zyskow (dywidenda), jednak per saldo, nie ma to
wiekszego znaczenia, gdyz akcje tych firm tuz po wyptacie dywidendy znaczaco tanieja.
Dominuje spekulacja.

Spekulacja zamiast racjonalnosci

Przyjeto sie, ze gdy firma dobrze prosperuje i ma przed sobg przysztos¢, to ceny jej akcji
powinny rosngc. A skoro sie tak przyjmuje, to ludzie kupujg akcje firmy, o ktorej sadzg, ze
dobrze prosperuje. | przez to akcje tej firmy rzeczywiscie rosng. Mamy tu do czynienia ze
samospetniajgca sie prognoza. Jednak, aby osiggnac zysk ze spekulacji akcjami, trzeba w
pewnym momencie postgpic inaczej niz wiekszos¢ graczy. Podobnie jest w zaktadach
bookmacherskich, gdzie wyptata za obstawienie jakiegos zdarzenia, jest tym wieksza, im
mniej graczy je obstawia (inaczej bookmacher by stracit). Jednak w takich zaktadach
obstawiamy wyniki realnych zdarzen, a wiedza ekspercka o tych zdarzeniach zwieksza szanse
na wygrang. Przy spekulacji akcjami, zdarzeniami, ktdre majg wptyw na to, czy ta spekulacja
sie uda, jest nieprzewidywalne zachowanie innych graczy.

Obstawiajgc w zaktadach bookmacherskich, wiemy wiec, na podstawie notowan, jakie
decyzje podjeli inni gracze. Na gietdzie dostep do takich informacji jest znacznie ograniczony.



Co wiecej, wiekszos¢ indywidualnych, gietdowych graczy nie interesuje sie nimi kupujgc
gotowe (skomponowane przez ekspertow) pakiety akcji zwane funduszami inwestycyjnymi.

Gra o sumie ujemnej

Wiekszy dostep do informacji o sytuacji na gietdzie majg posrednicy (domy inwestycyjne,
biura maklerskie, TFl), ktérzy potrafig te wiedze wykorzystac¢ do zyskownej gry przeciwko
swoim klientom. Dostep do informacji o spdtkach gietdowych jest w zasadzie regulowany, ale
przeciez menadzerowie korporacji wiedzg zdecydowanie wiecej (i wczesniej) niz przecietni
gietdowi gracze. Podmioty, dysponujace duzymi pieniedzmi (szczegdlnie banki), moga
wptywac na kursy akcji. Z tych powoddw gra na gietdzie przez indywidualnych graczy jest
(uzywajac jezyka teorii gier) grag o sumie ujemnej.

Aby zminimalizowad te przecietng strate z gry na gietdzie trzeba by rezygnowac z tej gry w z
gory zaplanowanym momencie. Tak jednak mato kto robi. Ludzie rezygnujg zazwyczaj wtedy,
gdy zaraz po rozpoczeciu przygody z gietdg straca. Osoby, ktére na gietdzie na poczatku cos
zarobity zazwyczaj za zarobione pienigdze kupujg kolejne akcje. Az w koncu tez stracg i sie
zniecheca do gry. Zjawisko to znacznie zwieksza przecietng strate osob grajacych na gietdzie.
Identyczne zjawisko wystepuje w grach hazardowych (gdyby ludzie zachowywali sie inaczej,
kasyna przynosityby straty).

W czasie kazdej sesji gietdowej wartos¢ akcji sprzedanych jest rowna wartosci akcji
kupionych. Ci, ktérzy kupuja akcje liczg na to, ze one zwyzkujg a sprzedajgcy prognozuja
przeciwnie. Zatem potowa graczy musi sie myli¢. Wygrana jednych, odbywa sie zawsze
kosztem innych.

Sprzedawcy marzen

Gra na gietdzie ma, w duzej mierze, charakter losowy i przecietnie przynosi indywidualnym
graczom straty. Podmioty, ktére zarabiajg na gietdzie nie eksponuja rzecz jasna tego typu
informacji ale przeciwnie — starajg sie na rozne sposoby przekonac ludzi do kupowania akcji.
Uzywa sie odpowiedniego jezyka. Na przyktad nazywajac jednostki funduszy inwestycyjnych
»produktami finansowymi”, co sugeruje, ze firmy oferujace te fundusze, prowadzg co$ w
rodzaju ,,sklepdw”. A przeciez w sklepach sprzedaje sie towary, ktdre sg nam potrzebne.
Nazywa sie graczy gietdowych ,,inwestorami”, ktére to stowo kojarzy sie z racjonalng
dziatalnoscig polegajaca na tym, ze ponosi sie pewne nakfady, by potem czerpac z nich zyski,
doktadajac do tego jeszcze zwykle swojg prace. Na przyktad mozemy realnie zainwestowac
kupujac rower, by potem rozwozi¢ nim pizze. ,,Inwestowanie” na gietdzie nie ma z takimi,
rzeczywistymi inwestycjami, nic wspolnego. Gra sie tez na ludzkiej ambicji, oferujgc fundusze
inwestycyjne, ktére obdarza sie etykietka ryzykownych ale zyskownych. A pokonywanie
ryzyka kojarzy sie z odwaga — cechg pozytywna. Itd.

Sprzedawcy akcji dysponujg unikalng mozliwoscig reklamowania swoich ,, produktéw, gdyz
oferty zakupu réznorodnych funduszy inwestycyjnych znajduja sie na stronach www kazdego
banku. Musimy oglada¢ te oferty, gdyz nie mozemy oming¢ wchodzenia na strony www
bankéw w czasach, gdy w obiegu dominuje pienigdz elektroniczny. Banki sg instytucjami
zaufania spotecznego — a wiec obecnos¢ tych ofert na ich stronach, dodatkowo wzmacnia
wiarygodnos¢ gry na gietdzie.



Waznga role w zachecaniu do gry na gietdzie petnig panistwowe obligacje, ktére, umieszczone
w sprzedawanych funduszach inwestycyjnych majg pono¢ spowodowac, ze inwestowanie
jest ,bezpieczniejsze”. Nie jest to racjonalne, podobnie jak nie jest sensownie zaktadac¢, ze
ryzyko uprawiania niebezpiecznego sportu, na przykfad boksu, bedzie mniejsze przez to, ze
bokser bedzie takze gra¢ w szachy. Przyktadem przywigzania specjalistow od inwestowania
do korzystnej, bo ,,stabilizujgcej” roli paristwowych obligacji, s3 Otwarte Fundusze
Emerytalne, gdzie przez wiele lat obowigzywata zasada kupowania za znaczng cze$¢ sktadek
emerytalnych wtasnie tych obligacji. Po wielu latach dostrzezono absurdalnosc tej zasady
powodujacej, ze polskie wtadze zachowywaty sie jak ktos, kto bierze pozyczke, aby zatozy¢
lokate. Trudno powiedzieé, czy byto to sSwiadomym dziataniem na szkode Polakow, czy tez
gtupota.

OFE sg dobrym, cho¢ kosztownym, testem na skutecznos¢ ekspertéw od ,inwestowania”.
Test ten wypada stabo, gdyz srednie wyniki wszystkich OFE s3 zblizone do inwestowania w
WIG. Uwzglednienie prowizji jakg pobierajg OFE oraz faktu, ze panstwo, aby wptacac im
pienigdze musi sie dodatkowo zadtuzac jeszcze pogarsza ten bilans. W niektorych OFE straty
siegajg nawet 30%.

Naiwniacy w swiatyni kapitalizmu

Na gietdzie tracg (przecietnie) indywidualni gracze. Zarabiajg korporacje, gdyz dzieki gietdzie
pozyskujg gotowke, co zapewnia im przewage nad innymi, mniejszymi firmami (ktorych jest
zdecydowana wiekszos$¢). Warsztatowi samochodowemu czy sklepikarzowi nikt pieniedzy nie
da. Korporacjom —tak. Zarabiajg tez posrednicy (na prowizji) i banki, ktore dysponuja
nieograniczonym dostepem do pieniedzy, przez co sterujg kursami gietdowymi i te pienigdze
pomnazaja.

Gietda to po prostu zakrojone na ogromng skale dojenie naiwnych. Oszustwo to wspiera
panstwo (czego przyktadem sg OFE), banki oraz szeroko zakrojona akcja propagandowa
prowadzona gdzie sie da. Korzysci z gietdy osiggajg jedynie finansjera oraz korporacje.

Te wszystkie ,notowania gietdowe” w kazdym medium, te wystapienia ,,ekspertéow” czy
»gtéwnych ekonomistow” bankéw czy funduszy inwestycyjnych betkoczacych o ,,sytuacji na
gietdzie” (kogo to obchodzi?), opowiadajgcych bajki o wielu korzysciach z ,,rozwoju rynkéw
kapitatowych”, tysigce ksigzek o ,,inwestowaniu” na gietdzie, ubolewania nad tym, ze ludzie
nie , 0szczedzajg”, doniesienia o spadkach i zwyzkach w tonie komunikatéw z wojennego
frontu, te analizy fundamentalne i techniczne, catfa ta nic nie znaczagca nowomowa, to
celebrowanie gietdy zupetnie jak w jakiejs swigtyni (kapitalizmu), ttum zabieganych,
drobnych posrednikdédw opowiadajacych banialuki o , korzystnych instrumentach
finansowych”, podniecanie sie, ze jakas firma , kosztuje” 1000 miliardow dolardw, te
piramidy nachalnej lub tez subtelnej kryptoreklamy gietdy — caty ten pasozytniczy cyrk — jest
to wszystko jedno wielkie klamstwo, oszustwo, ktdre stuzy tylko i wytgcznie wycigganiu kasy
od ludzi.

Autor jest niezaleznym ekspertem gospodarczym i prawnym a takze przedsiebiorcq.
Przez wiele lat pracowat naukowo zajmujqc sie statystykqg matematyczng.
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